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PharmaSGP im Uberblick

Die PharmaSGP ist ein Consumer-Health-Unterneh-
men mit einem diversifizierten Portfolio fihrender
nicht verschreibungspflichtiger Arzneimittel (over-
the-counter ,OTC") und anderen Gesundheits-
produkten.

Die OTC-Produkte von PharmaSGP decken hoch-
relevante und chronische Indikationen ab. In einem
strukturell wachsenden Markt hat sie dadurch markt-
fuhrende Positionen in vielen wichtigen Indikations-
gebieten, wie z. B. rheumatische und neuralgische
Schmerzen oder sexuelle Schwache, etabliert. So ist
PharmaSGP bspw. in Deutschland mit den Marken
RubaXX® bei rheumatischen Schmerzen und Restaxil®
bei neuralgischen Schmerzen (Nervenschmerzen)
Marktfuhrer far systemische, chemiefreie OTC-
Schmerzmittel.

Mit der Akquisition der etablierten OTC-Marken
Baldriparan®, Formigran®, Spalt® und Kamol® im Sep-
tember 2021 hat PharmaSGP ihr Portfolio um weitere
Marktfuhrer in ihren Kategorien erweitert. So ist z. B.
Baldriparan® das Nr. 1 pflanzliche Schlafmittel in
der Apotheke und Formigran® das fihrende OTC-
Arzneimittel bei Migrane. Somit wird das Indikations-
gebiet ,Schmerzen” weiter gestarkt und das Portfolio
um eines der grofdten Therapiegebiete in der Apothe-
ke ,Schlafstérungen” erfolgreich erganzt.

In den letzten neun Jahren hat die PharmaSGP eine
Plattform geschaffen, mit der sie Marken in allen ih-
ren europdischen Markten erfolgreich integrieren
und ausbauen kann. FUnf ausschlaggebende Fakto-
ren sind die Basis fur den weiteren Erfolg:

= Ein bewahrtes, skalierbares Asset-light-Geschafts-
modell kombiniert mit etablierten Ablaufen

= Eine stark diversifizierte europadische Lieferkette

= Eine breite und langjahrige regulatorische
Expertise

= Eine starke und spezialisierte Direct-to-Consumer-
Marketingstrategie (D2C)

= Eine hohe Zielgruppenreichweite mit mehr als
130 Mio. Kontakten pro Monat

Um sich auf ihre Erfolgstreiber zu fokussieren, hat
PharmaSGP bewusst ein skalierbares Asset-light-
Geschaftsmodell etabliert, das zudem schnell und
effizient in andere Zielmarkte transferiert werden
kann. Der gesamte Herstellungsprozess wird von ei-
nem diversifizierten Netzwerk von Drittherstellern in
Europa abgebildet. Im Inland sowie in den auslandi-
schen Markten beliefern einzelne lokale Logistik-
anbieter den Grol3handel sowie zum geringen Teil
direkt die Apotheken. Kombiniert mit der langjahri-
gen Erfahrung im Hinblick auf Zulassungsprozesse
flr neue OTC-Arzneimittel im In- und Ausland sowie
regulatorische Anforderungen fir andere Gesund-
heitsprodukte, ist PharmaSGP mittels ihrer Plattform
in der Lage, sowohl neue als auch etablierte Marken
schnell auf- und auszubauen und ihr Geschaftsmodell
mit geringen Investitionen in anderen Landern zu eta-
blieren. Die Produkte der PharmaSGP werden unter
bekannten Apothekenmarken Uber eine spezialisierte
D2C-Marketingstrategie mit einer hohen Zielgruppen-
reichweite und effizienten kommerziellen Mediakon-
ditionen direkt an ihre Zielgruppe, insbesondere altere
Menschen, vermarktet.

Seit der Einflhrung des ersten Produkts aus dem
gegenwartigen Produktportfolio im Jahr 2012 hat
PharmaSGP ihr Geschaftsmodell erfolgreich nach
Osterreich, Italien, Belgien, Frankreich und Spanien
transferiert. Seit September 2021 ist die Gruppe zu-
dem in der Schweiz und im osteuropadischen EU-
Raum aktiv.
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PharmaSGP am Kapitalmarkt

Nachdem die Aktie der PharmaSGP zum Jahreswechsel 2021/2022 einen starken Aufwartstrend verzeichnet
hatte, startete sie mit einem Kurs von € 24,70 in das Geschaftsjahr 2022. Am 16. Mai 2022 schloss die Aktie
mit einem Kurs von € 24,10, was einer Marktkapitalisierung von € 289,2 Mio. bzw. einer Kursperformance
in diesem Zeitraum von -2,4 % entspricht. Im ersten Quartal 2022 wirkten sich die Unsicherheiten an den
Aktienmarkten aufgrund des Ukraine-Krieges auch auf den Kurs der PharmaSGP aus. Nach einem Tiefpunkt
von € 21,00 am 8. Marz 2022 hat sich der Kurs jedoch wieder weitestgehend erholt und schloss Mitte Mai 2022
bei € 24,10.

Aktienkurs*
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* jeweils Schlusskurse des Xetra Handelssystems der Deutschen Borse AG

Stammdaten zur Aktie*
Wertpapierkennnummer (WKN) A2P4L)
ISIN DEOOOA2P4LJ5
Borsenkuirzel PSG
Art der Aktien Auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien)
Erstnotiz 19. Juni 2020
Anzahl der Aktien 12,0 Mio.
Schlusskurs* (16. Mai 2022) €24,10
Hochstkurs/Tiefstkurs* €26,40/€ 21,00
Marktkapitalisierung (16. Mai 2022) € 289,2 Mio.
Borsenplatz/Segment Frankfurter Wertpapierbérse/Prime Standard
Designated Sponsor Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

* jeweils Schlusskurse des Xetra Handelssystems der Deutschen Bérse AG
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Aktionarsstruktur

Angaben auf Basis der zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen gem. Wertpapierhandelsgesetz,
WpHG (Stand: Mai 2022)

1 5'2 % . FUTRUE GmbH / MVH

Beteiligungs- und Beratungs-GmbH*

. Union Investment Privatfonds GmbH

. Streubesitz

4,7 %

80,1%

* Aufgrund eines Stimmbindungsvertrags zwischen der FUTRUE GmbH und der MVH Beteiligung- und Beratungs-GmbH findet zwischen
der FUTRUE GmbH und der MVH Beteiligung- und Beratungs-GmbH eine wechselseitige Zurechnung der Stimmrechte im Hinblick auf
samtliche von ihnen an der PharmaSGP Holding SE gehaltenen Aktien statt.
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Wirtschaftsbericht

Geschaftsverlauf der PharmaSGP

Nachdem die durch die Covid-19-Pandemie verur-
sachten Verluste des deutschen Bruttoinlands-
produkts (BIP) mit einem Wachstum von 2,7 % in 2021
noch nicht vollstandig ausgeglichen werden konnten,
prognostizierte das Kieler Institut fir Weltwirtschaft
(Ifw) im Winter 2021 eine deutliche Beschleunigung
des deutschen BIP-Wachstum auf 4 % in 2022."2 In-
folge des Ukraine-Kriegs und Folgewirkungen der
Covid-19-Pandemie sank das BIP in Deutschland
jedoch im ersten Quartal 2022 um 0,9 % gegenuber
dem Vorjahr. Fir das Gesamtjahr 2022 geht das IfW
nun von einem Anstieg des BIP um 2,1 % aus.?

Der fur PharmaSGP relevante Pharma- und Gesund-
heitsmarkt wird langfristig von wesentlichen, grund-
legenden Trends bei den Konsumenten getrieben.
Hierzu zahlen unter anderem die fortschreitende
Alterung der Gesellschaft und ein kontinuierlich stei-
gendes Gesundheitsbewusstsein sowie die Trends
zu naturlichen Arzneimitteln und einer verstarkten
Selbstmedikation. So wird im OTC-Markt von 2022
bis 2025 mit einem jahrlichen Wachstum von 2,4 %
in Deutschland und von 3,4 % in Europa gerechnet.”

Der deutsche Apothekenmarkt konnte sich im ersten
Quartal 2022 erholen und verbuchte ein Umsatz-
wachstum von 7,1 %, der darin beinhaltete OTC-
Markt ist im gleichen Zeitraum sogar um 14,5 % ge-
wachsen.

Im ersten Quartal 2022 konnte die PharmaSGP Grup-
pe ihre Umsatzerldse gegenlber dem Vorjahr um
66,5 % auf T€ 20.568 steigern (Q1 2021: T€ 12.350).
Damit wachst die PharmaSGP deutlich starker als der
OTC-Gesamtmarkt, der im gleichen Zeitraum um
14,5 % gewachsen ist. Die Steigerung der Umsatz-
erldse beruht sowohl auf den Bestandsprodukten
als auch auf den neu erworbenen Produktmarken
Baldriparan®, Formigran®, Spalt® und Kamol®. Die In-
tegration der neuen Marken ist planmafig bereits im
ersten Quartal 2022 abgeschlossen worden, und
auch die Entwicklung und Einfuhrung neuer Produk-
te verlauft nach Plan. Nachdem das Vergleichsquartal
Q1 2021 noch deutlich von den Einschrankungen
durch die Covid-19-Pandemie belastet war, konnte
PharmaSGP im ersten Quartal 2022 die Vorteile ihrer
Plattformstrategie voll nutzen und aufgrund des

Asset-Light-Geschaftsmodells die Profitabilitat deut-
lich verbessern. Das bereinigte EBITDA konnte von
T€ 2.130 im Vorjahreszeitraum auf T€ 4.997 im ers-
ten Quartal 2022 gesteigert werden. Die bereinigte
EBITDA-Marge liegt damit bei 24,3 % nach 17,2% im
Vorjahr.

Umsatzentwicklung

Umsatzerlose
inT€

20.568

12.350

Q12021 Q12022

= Deutliche Steigerung der Umsatzerldse sowohl
im Bestandsportfolio als auch durch die erwor-
benen Produktmarken Baldriparan®, Formigran®,
Spalt® und Kamol®.

= Das Vergleichsquartal Q1 2021 war noch deutlich
von den Einschrankungen durch die Covid-19-
Pandemie belastet.

= Auch gegenuber dem Vorquartal Q4 2021
konnten die Umsatzerl6se nochmals um 7,2 %
gesteigert werden.

1 Statistisches Bundesamt (2022), Bruttoinlandsprodukt im Jahr
2021 um 2,7 % gestiegen

2 Institut fur Weltwirtschaft (2022), Kieler Konjunkturberichte,
Deutsche Wirtschaft im Frihjahr 2022, S. 3-4

3 Ebd., S.3-4

4 https://www.statista.com/outlook/cmo/otc-pharmaceuticals/
europe; https://www.statista.com/outlook/cmo/otc-pharmaceuti-
cals/germany

5 IQVIA Marktbericht Classic, Entwicklung des deutschen
Pharmamarktes im 1. Quartal 2022


https://www.statista.com/outlook/cmo/otc-pharmaceuticals/europe
https://www.statista.com/outlook/cmo/otc-pharmaceuticals/europe
https://www.statista.com/outlook/cmo/otc-pharmaceuticals/germany
https://www.statista.com/outlook/cmo/otc-pharmaceuticals/germany
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Umsatzverteilung nach Regionen

sonstiges EU-Ausland = Weitere Internationalisierung in Bezug auf das
Bestandsportfolio der PharmaSGP

Ostgrreich = Die Akquisition der Produktmarken Baldriparan®

13% Q12021 und Kamol® erweitert die Anzahl der europaischen
Italien beutschland Absatzmarkte, wobei Deutschland der wichtigste

15 % 66 % Markt bleibt.

sonstiges EU-Ausland

Osterreich

1% Q12022

Italien Deuotschland
13% 71%

Umsatzerlose nach Kategorien

inT€
= Sowohl das Bestandsportfolio als auch
19.701 akquirierte Produktmarken tragen zum
- Wachstum der Health Brands bei.
= Verringerung der Beauty Brands erfolgt
erwartungsgemali.
11.319

1.031 867
[ ]
Health Brands Beauty Brands

= Q12021 = Q12022
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Umsatzerlose Health Brands

inT€
= Health Brands sind nach wie vor wichtigster Fokus.
16.596 = |nternationales Wachstum wird sowohl durch
das Bestandsportfolio als auch durch die in 2021
erworbenen Produktmarken getrieben.
9.330
= Akquirierte Produktmarken mit starker Prasenz
in der DACH-Region flhren zu Uberdurchschnitt-
1.989 3.105 lichem Wachstum.
m
DACH andere europaische
Lander

= Q12021 = Q12022

Umsatzerlose Beauty Brands
inT€

= Verringerung der Beauty Brands erfolgt erwar-
tungsgemald in allen Markten aufgrund von
Markteinflissen und dementsprechend deutlich

562
469 434 436
I I I reduzierter Marketingaufwendungen.

DACH andere europaische
Lander

= Q12021 = Q12022
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Ergebnisentwicklung Vermégenslage
Aktivain T€

Im ersten Quartal 2022 konnte die PharmaSGP ein
bereinigtes EBITDA von T€ 4.997 erwirtschaften, was
einer Marge von 24,3 % entspricht. Gegenuber dem
Vorjahresquartal hat sich die bereinigte EBITDA-Marge
um 7,1 Prozentpunkte verbessert, was vor allem auf
den Rickgang der Covid-19-Einschrankungen sowie
den Umsatz- und Ergebnisbeitrag der akquirierten
Produktmarken Baldriparan®, Formigran®, Spalt® und
Kamol® zurtickzufthren ist.

inT€ Q12022 Q12021 Veranderung
bereinigtes EBITDA 4.997 2.130 134,6 %
bereinigte

EBITDA-Marge 24,3% 17.2%

Einmalkosten 91 397

unbereinigtes EBITDA 4.906 1.733 183,1%
unbereinigte

EBITDA-Marge 23,9% 14,0 %

Die Bruttomarge hat sich wie geplant von 91,2 % im
ersten Quartal 2021 auf 88,3 % im ersten Quartal 2022
verringert, was im Wesentlichen auf die Herstellungs-
konditionen fur die neu akquirierten Produkte zurtck-
zufuhren ist. Die Marketingquote betragt im ersten
Quartal 2022 erwartungsgemal’ 51 % (Q1 2021: 56 %).

Die Einmalkosten und Sondereffekte beliefen sich im
ersten Quartal 2022 auf insgesamt T€ 91 und bein-
halten wie im Vorjahresquartal Aufwendungen im
Zusammenhang mit Akquisitionen sowie Aufwen-
dungen im Zusammenhang mit der langfristigen Vor-
standsvergutung.

115.259 119.345

82.729 80.581
20.824 22.456
11.706 16.308

31. Dezember 2021 31. Marz 2022
= Langfristige Vermogenswerte

m Zahlungsmittel und Zahlungsaquivalente

» Ubrige kurzfristige Vermogenswerte

Die langfristigen Vermogenswerte beinhalten im We-
sentlichen die Buchwerte der im Geschaftsjahr 2021
erworbenen Produktmarken, die Verringerung dieser
Position zum 31. Mdrz 2022 gegentber dem Vorjahres-
bilanzstichtag resultiert im Wesentlichen aus ihrer
planmaBigen Abschreibung. Die Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente haben sich aufgrund der
positiven Ertragslage und den daraus resultierenden
Zahlungsmittelzuflissen aus operativer Tatigkeit wei-
ter erhoht. Die Erhéhung der Ubrigen kurzfristigen
Vermdgenswerte resultiert vor allem aus gestiegenen
Vorratsbestanden sowie Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen.

Passivain T€
119.345
115.259 22.197 23.878
334 350
92.728 95.117

31. Dezember 2021 31. Marz 2022
= Eigenkapital

= Langfristige Verbindlichkeiten

m  Kurzfristige Verbindlichkeiten
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Die Veranderung der Eigenkapitalposition resultiert
ausschlie3lich aus dem Periodenergebnis von
T€ 1.681. Die langfristigen Verbindlichkeiten enthalten
im Wesentlichen latente Steuern. Die in den kurz-
fristigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Darlehens-
verbindlichkeiten betragen wie zum Vorjahresbilanz-
stichtag T€ 85.000. Die Erhéhung der kurzfristigen
Verbindlichkeiten seit dem letzten Bilanzstichtag
resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Finanzlage

Die Finanzlage der PharmaSGP Gruppe hat sich im
ersten Quartal 2022 weiter verbessert.

inT€ Q12022 Q12021
Zahlungsmittelzufluss aus

operativer Tatigkeit 2.496 2.461
Zahlungsmittelabfluss aus

Investitionstatigkeit -399 -348
Zahlungsmittelabfluss aus

Finanzierungstatigkeit -465 -83
Nettozunahme der Zahlungs-

mittel und Zahlungsmittel-

aquivalente 1.632 2.030
Zahlungsmittel und Zahlungs-

mitteldquivalente zum 1. Januar 20.824 8.001
Zahlungsmittel und Zahlungs-

mitteldquivalente zum 31. Mérz 22.456 10.031

Im ersten Quartal 2022 konnte die PharmaSGP
Nettozahlungsmittelzuflisse aus operativer Tatigkeit
i. H.v. T€ 2.496 erwirtschaften. Trotz einer Ergebnis-
steigerung (EBITDA) um T€ 3.173 gegenlber dem
Vorjahresquartal ist der operative Cash Flow nahezu
unverandert zum Vorjahresquartal, dies ist vor allem
auf die Veranderung des Umlaufvermoégens (Wor-
king Capital) zurtckzufihren. Wahrend das Umlauf-
vermogen in Q1 2021 aufgrund des durch Covid-19
belasteten Marktumfelds deutlich reduziert wurde,
wurde in Q1 2022 das Umlaufvermégen aufgrund
des Absatzanstiegs weiter erhoht.

Der Zahlungsmittelabfluss aus Investitionstatigkeit
im ersten Quartal 2022 resultiert im Wesentlichen
aus Anschaffungsnebenkosten fir die Akquisition
der vier Produktmarken Baldriparan®, Formigran®,
Spalt® und Kamol®, deren Auszahlung erst in 2022
fallig war.

Der Anstieg des Zahlungsmittelabflusses aus Finan-
zierungstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus den
aus der Bankenfinanzierung falligen Zinszahlungen.

Prognosebericht

Aufgrund der positiven Umsatz- und Profitabilitats-
entwicklung im ersten Quartal 2022 bekraftigt der
Vorstand seine Prognose fur das Geschaftsjahr 2022
und erwartet weiterhin einen Umsatz im Bereich zwi-
schen € 78 Mio. und € 82 Mio. BezUglich der Profita-
bilitat geht der Vorstand weiterhin von einem Profita-
bilitatsanstieg hin zu einer bereinigten EBITDA-Marge
von 30 bis 33 % aus.
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Verklirzter Konzernzwischen-
abschluss zum 31. Marz 2022

Verkiirzte Konzerngewinn- und -verlustrechnung und
Konzerngesamtergebnisrechnung

inTE Q12022 Q12021
Umsatzerlése 20.568 12.350
Sonstige betriebliche Ertrage 42 36
Aufwendungen fur Rohstoffe, Verbrauchsmaterial und fertige Erzeugnisse -2.413 -1.085
Personalaufwand -1.368 -1.256
Sonstige betriebliche Aufwendungen -11.923 -8.312
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) 4.906 1.733
Abschreibungen -2.266 -164
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 2.640 1.569
Finanzaufwendungen -400 -15
Ergebnis vor Steuern 2.240 1.554
Ertragsteueraufwand -559 -376
Periodenergebnis 1.681 1.178

davon den Aktionaren der PharmaSGP Holding SE zurechenbar 1.681 1.178
Sonstiges Ergebnis - -
Gesamtergebnis 1.681 1.178

davon den Aktionaren der PharmaSGP Holding SE zurechenbar 1.681 1.178

Unverwassertes und verwassertes Ergebnis je Aktie (€) 0,14 0,10
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Verkiirzte Konzernbilanz

inT€

31. Mérz 2022

31. Dezember 2021

Vermégenswerte

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 80.147 82.188
Sachanlagen 323 350
Nutzungsrechte 11 191
Summe langfristige Vermogenswerte 80.581 82.729
Kurzfristige Vermoégenswerte

Vorrate 5.868 4.185
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 8.926 6.579
Sonstige Vermdgenswerte 598 291
Laufende Ertragsteuerforderungen 916 651
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 22.456 20.824
Summe kurzfristige Vermogenswerte 38.764 32.530
Summe Vermégenswerte 119.345 115.259

inTE 31. Mérz 2022 31. Dezember 2021
Eigenkapital und Verbindlichkeiten

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 12.000 12.000
Kapitalrticklage 38.120 38.120
Gewinnrucklagen -26.242 -27.923
Summe Eigenkapital 23.878 22.197
Langfristige Verbindlichkeiten

Rickstellungen 71 62
Leasingverbindlichkeiten - 1
Passive latente Steuern 279 271
Summe langfristige Verbindlichkeiten 350 334
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen 1.067 1.008
Finanzverbindlichkeiten 85.000 85.000
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.194 4.519
Sonstige Verbindlichkeiten 788 1.098
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 769 724
Leasingverbindlichkeiten 113 193
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 186 186
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 95.117 92.728
Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten 119.345 115.259
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Verkiirzte Konzernkapitalflussrechnung

inTE Q12022 Q12021
Periodenergebnis 1.681 1.178
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen und

Nutzungsrechte 2.266 164
(Zunahme)/Abnahme der Vorrate -1.683 -267
(Zunahme')/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2347 5338
und sonstiger Forderungen

(Zunahme)/Abnahme der sonstigen Vermogenswerte -307 -396
Zunahme/(Abnahme) von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.956 -383
Zunahme/(Abnahme) der sonstigen (finanziellen) Verbindlichkeiten -265 25
Zunahme/(Abnahme) der Ruckstellungen 67 27
(Zinsertrage) und -aufwendungen 384 9
Ertragsteueraufwand 559 376
Ertragsteuerzahlungen -815 -1.110
Zahlungsmittelzufluss aus operativer Tatigkeit 2.496 2.461
Zahlungen flr Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -396 -326
Zahlungen fur Investitionen in Sachanlagen -3 -22
Zahlungsmittelabfluss aus Investitionstatigkeit -399 -348
Ruckzahlung von Leasingverbindlichkeiten -81 -75
Gezahlte Zinsen -384 -8
Zahlungsmittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit -465 -83
Nettozunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.632 2.030
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 1. Januar 20.824 8.001
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 31. Marz 22.456 10.031
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